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Producao industrial brasileira
desacelera no segundo trimestre,
Selic tem novo corte de 0,25 p.p.

¢ PIM-PF. Em junho, a producao fisica industrial
brasileira recuou 1,8% em relagcdo ao més anterior,
na série com ajuste sazonal. E a segunda queda
consecutiva apds quatro meses de avanco na
margem, refletindo o recuo tanto da Industria de
Transformacao (-1,8%) quanto da Industria Extrativa
(-0,6%) no periodo. Com o resultado de junho, a
produgdo industrial avancou 0,3% no segundo
trimestre de 2026 ante o primeiro trimestre (+1,4%),
configurando uma desaceleracado no ritmo de
crescimento. Na comparag¢do com junho de 2025, a
producgéo industrial cresceu 1,7% e, no acumulado
de 2026, avangou 1,5%, resultado sustentado pela
Industria Extrativa (+7,4%) e pelo desempenho
modesto da Transformacdo (+0,4%). Entre os
segmentos da Transformacgdo, destacaram-se, no
acumulado do ano, as contribuigcdes positivas de
Derivados do petroleo e biocombustiveis (+4,3%),
Veiculos automotores (+5,3%), Farmoquimicos
(+9,7%) e Alimentos (+1,0%). Em sentido contrario,
Maquinas e equipamentos (-7,6%), Quimicos (-2,5%),
Produtos de metal (-3,5%) e Vestuarios e acessorios
(-6,1%) apresentaram as principais influéncias
negativas no ano. Em 12 meses, a producgao industrial
brasileira acumula crescimento de 0,7%.

IC-Br. O Banco Central do Brasil (BCB) divulgou o
indice de Commodities Brasil (IC-Br) referente a julho
de 2026. O indicador, que combina a evolugao dos
precos internacionais das commodities agricolas,
metalicas e energéticas, convertidos em reais,
recuou 0,57% no més. Apesar da queda, o indice
acumula alta de 1,97% no ano e de 2,28% em 12
meses. Entre os subgrupos que compdem o IC-Br, o
indice de commodities agropecuarias (carnes, graos
e outros produtos agricolas) avangou 1,51% em julho,
mas acumula retragcao de 5,68% em 12 meses. As
commodities metalicas (aluminio, minério de ferro,

) Producgao Fisica Industrial do Brasil
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Fonte: PIM-PF/IBGE. Elaboragao: UEE e Observatdrio da Industria do

RS/FIERGS.

Producao Fisica Industrial dos segmentos da Industria
de Transformagao — BR
(Em % | jan-jun 2026/25)
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Fonte: PIM-PF/IBGE. Elaboragdo: UEE e Observatério da Industria do
RS/FIERGS.
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cobre, ouro e outros) recuaram 4,52% no més, mas
registram alta de 31,05% em 12 meses. Ja o indice
commodities energéticas (petréleo Brent, gas natural
e carvao) recuou 2,82% em julho e acumula alta de
1,38% em 12 meses.

Taxa SELIC. O Comité de Politica Monetaria (Copom)
reduziu a taxa basica de juros para 14,00% ao ano,
marcando o quarto corte consecutivo de 0,25 p.p.,
apos cinco decisdes seguidas de manutengdo em
15,00% a.a., levando a Selic ao menor nivel desde
marco de 2025. A decisao foi unanime e ocorre em
um ambiente caracterizado por elevada incerteza,
tanto no cenario internacional quanto no doméstico.
No cenario externo, o Comité destacou a indefinicdo
acerca dos conflitos no Oriente Médio e as incertezas
quanto a conducao da politica monetaria em algumas
economias avangadas. No ambiente domeéstico,
reconheceu uma moderagdo gradual da atividade
econbmica, embora ainda em patamar resiliente e
com o0 mercado de trabalho aquecido. No campo
inflacionario, destacou a desaceleragdo recente da
inflacdo cheia e das medidas subjacentes, mas
reforgou a preocupagdo com a desancoragem das
expectativas, que permanecem acima da meta e
apresentam deterioracdo adicional nos horizontes
mais longos (principalmente, em 2028). O balanco de
riscos segue mais elevado que o usual e com
assimetria altista. Diante desse quadro, o Copom
reiterou a necessidade de serenidade e cautela,
mantendo em aberto os proximos passos da politica
monetaria. A Unidade de Estudos Econbmicos € o
Observatodrio da Industria do RS projetam que a taxa
Selic encerre 2026 em 13,75% ao ano, com mais um
corte de 0,25 p.p. na reunidao de setembro.

Balanca Comercial do Brasil. Segundo os dados da
Secretaria de Comércio Exterior do Ministério do
Desenvolvimento, Industria, Comércio e Servigos
(Secex/MDIC), a balanga comercial brasileira
registrou superavit de US$ 7,1 bilhdes em julho,
avango de 1,0% em relagdo a julho de 2025. As
exportagdes brasileiras totalizaram US$ 34,1 bilhdes,
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Taxa de Juros Selic e IPCA
(Selic: % a.a. | IPCA: var. % acumulada em 12 meses)
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Fonte: Banco Central. Elaboragao: UEE e Observatério da Industria do
RS/FIERGS. Nota: 4,64% se refere ao IPCA acmulado em 12 meses até
junho/26.

Saldo da Balanga Comercial — Brasil
(Em bilhées de US$ | Valores em FOB)
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Fonte: SECEX/MDIC. Elaboragdo: UEE e Observatério da Industria do
RS/FIERGS.

Exportagdes totais por Unidade Federativa
(Em milhdes de US$ | Valores em FOB)
juli26 juli25 Var. % Var.US$

Sa0 Paulo 6.566,7  7.049,3 6,8  -482,6
Rio de Janeiro 44401  4.374,3 1,5 65,8
Minas Gerais 3.603,2 3.938,6 -8,5 -335,4
Mato Grosso 3.072,3 2.922,3 51 150,0
Parana 23350 2.072,5 12,7 2625
Pard 20630 _ 23965 139 3326

i Rio Grande do Sul 19755  1.793,4 10,1 1820 1
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Mato Grosso do Sul 1.264,3 1.047,7 20,7 216,6
Santa Catarina 1.129,2 1.102,5 2,4 26,7
Outros 6.302,6 4.125,7 52,8 2.176,9
Brasil 34.118,7 32.128,6 6,2 1.990,0
Fonte: SECEX/MDIC. Elaboragéo: UEE e Observatério da Industria do
RS/FIERGS.
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alta de 6,2% em relacdo ao mesmo més de 2025
(US$ 32,1 bilhdes). Ja as importacdes atingiram US$

o o . ) o _ .
27,1 bilhdes, avango de 7,6% frente a julho de 2025 Exportaces brasileiras totais por destino
(US$ 25,1 bilhdes). No acumulado do ano, as (Em milhdes de US$ | Valores em FOB)
~ . jul/26 jul25  Var.% Var.US$
exportacdes somaranj US$.218,6 bll'hoes, com alta China 106731 9.8243 56 2485
de 10,5% em relagédo a igual periodo de 2025, Estados Unidos 36375 38286 50  -191,1
enquanto as importagdes acumularam US$ 169,5 Argentina 14157 16445 139  -2287
o Paises Baixos (Holanda) 1.161,4 856,6 35,6 304,8
bilhdes, com alta de 5,5% na mesma base de Espanha 9113 7809 16,7 1304
comparagao. As exportacdes brasileiras para os India 802,8 476,5 685 3263
. . México 768,0 803,0 -4,4 -35,0
O ~ b 3 3 £
Estados Unidos recuaram 5,0% (-US$ 191,1 milhdes) Canadé 687.3 603.1 140 842
em julho ante o0 mesmo més de 2025. Em sentido Japdo 658,6 455,3 44,7 2033
~ . Chile 570,6 7897 27,7 -219,1
oposto, as: exportagoes par.a ~a China cresceram Outros 128323 120662 6.3 766.1
8,6%, totalizando US$ 10,7 bilhdes. Entre os setores Brasil 34.118,7 32.128,6 6,2 1.990,0

Fonte: SECEX/MDIC. Elaboragao: UEE e Observatério da Industria do

exportadores, a Industria de Transformacao exportou S FIERGS.

US$ 18,3 bilhdes em julho, alta de 2,7% em relacéo a
julho de 2025, e acumula US$ 116,9 bilhdes em
vendas no ano, avango de 6,7% frente ao mesmo
periodo de 2025.

Divulgacoes da semana

Indicadores Previsao de divulgacao
IPCA e INPC - jul/i26 IBGE 11/08/2026
Produgéo Industrial do RS (PIM-PF RS) - jun/26 IBGE 11/08/2026
Pesquisa Mensal de Servigos (PMS) - jun/26 IBGE 12/08/2026
Levantamento Sistematico da Produgao Agricola (LSPA) - jul/26 IBGE 13/08/2026
Pesquisa Mensal de Comércio (PMC) - jun/26 IBGE 13/08/2026
PNAD Continua Trimestral - 2°T2026 IBGE 14/08/2026
Indicadores Industriais do RS - jun/26 FIERGS Na semana
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BRASIL | DADOS E PROJECOES

2022 2023 2024 2025 2026*
Produto Interno Bruto Real (% a.a.)’
Agropecuaria -1,1 16,3 -3,7 11,7 2,1
Industria 1,5 1,7 3,1 1,4 1,3
Senigos 4,3 2,8 3,8 1,8 1,9
Total 3,0 3,2 3,4 2,3 1,9
Inflacédo (% a.a.)
IGP-M 5,5 -3,2 6,5 -1,0 4,0
INPC 5,9 3,7 4,8 3,9 5,0
IPCA 5,8 4,6 4,8 4,3 5,1
Producao Fisica Industrial? (% a.a.) -0,7 0,1 3.1 0,6 0,9
Empregos Gerados — Mercado Formal (Mil vinculos)
Agropecuaria 63 35 11 42 14
Industria 442 282 415 229 142
Senigos 1.510 1.139 1.252 1.002 699
Total 2.015 1.456 1.679 1.273 855
Taxa de desemprego (%)
Fim do ano 7,9 7,4 6,2 5,1 5,7
Média do ano 9,6 7,7 6,6 5,6 5,9
Setor Externo (US$ bilhé6es)
Exportagées 334,1 339,7 337,0 348,7 345,2
Importagoes 272,6 240,8 262,5 280,4 2771
Balanga Comercial 61,5 98,8 74,5 68,3 68,1
Moeda e Juros
Meta da taxa Selic — Fim do ano (% a.a.) 13,75 11,75 12,25 15,00 13,75
Taxa de Cambio — Final do periodo (R$/US$) 5,22 4,84 6,19 5,50 5,08
Setor Publico (% do PIB)
Resultado Primario 1,3 -2,3 -0,4 -0,4 -0,8
Divida Liquida do Setor Publico 56,1 60,4 61,3 65,2 68,4
Divida Bruta do Governo Geral 71,7 73,8 76,3 78,6 84,3

Fontes: IBGE, BCB, FGV, ME, MTP, STN. * Projecbes da Unidade de Estudos Econémicos — FIERGS. 'O PIB Total é projetado a pregos de
mercado; os PIBs Setoriais séo projetados a valor adicionado. 2Nao considera a Construcao Civil e os Servigos Industriais de Utilidade Publica.
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RIO GRANDE DO SUL | DADOS E PROJECOES

2022 2023 2024 2025 2026*

Produto Interno Bruto Real (% a.a.)’
Agropecuaria -42,9 15,2 31,2 -6,8 9,5
Industria 1,7 -4,8 0,5 1,7 0,8
Senigos 4.3 2,3 3,4 1,7 1,7
Total -2,6 1,3 4,8 0,9 2,2
Empregos Gerados — Mercado Formal (Mil vinculos)
Agropecuaria 3 1 -0,5 0,9 0,8
Industria 29 -9 14 4,6 4,1
Senigos 68 55 50 40 35
Total 100,0 46,7 63,5 45,5 40,0
Taxa de desemprego (%)
Fim do ano 4,6 5,2 4,5 3,7 4,2
Média do ano 6,4 5,4 52 4,0 4,4
Setor Externo (US$ bilhé6es)
Exportacdes 22,6 22,3 21,9 21,5 22,1

IndUstria de Transformagéao 17,7 16,8 16,3 16,8 16,7
Importacdes 16,0 13,8 13,0 13,4 14,0
Balanga Comercial 6,6 8,5 8,9 8,1 8,1
Arrecadacgao de ICMS (R$ bilhées) 43,3 447 50,8 53,8 55,2
Indice de Desempenho Industrial — IDVRS 4.1 -5,6 0,5 -1,3 0,1
Producgdo Fisica Industrial? (% a.a.) 1,1 4.7 0,5 2,4 0,6

Fontes: DEE/Seplag-RS, IBGE, BCB, ME, MTP, SEFAZ-RS, UEE/FIERGS. * Projegbes da Unidade de Estudos Econdmicos — FIERGS. 'O PIB
Total é projetado a pregos de mercado; os PIBs Setoriais séo projetados a valor adicionado. 2Ndo considera a Construgao Civil e o SIUP.

Informacoes sobre as atualizag6es das projecoes:

Economia Brasileira: Houve alteragdes nas proje¢oes das variaveis de Inflagéo e Juros.
Economia Gaucha: Nao houve alteragcdes nas projecoes de 2026.

As opinides emitidas nesta publicacdo sdo de exclusiva e inteira responsabilidade dos autores,ndo exprimindo,
necessariamente, o ponto de vista desta Federagao. E permitida a reproducao deste texto e dos dados contidos,
desde que citada a fonte. Reproducgdes para fins comerciais sdo proibidas.

Unidade de Estudos Econdmicos | Observatoério da Industria do RS
Contatos: (51) 3347-8731 | economia@fiergs.org.br
https://observatoriodaindustriars.org.br
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