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(+0’9%) e IBC-Br SerViQOS (+0’2%)’ enquanto o IBC- Fonte: Banco Central. Elaboragéo: UEE e Observatério da Industria
Br Agropecuéria registrou retragdo de 1,8%. Na RS/FIERGS.

comparagao com agosto de 2025, o IBC-Br avangou
1,2%. Com o resultado do més, o indice acumula alta
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de 1,6% no ano, mesmo resultado para o acumulado (Var. % acumulada em 12 meses)
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varejo restrito cresceu 0,7%, impulsionado pelas Fonte: Banco Central. Elabor;§2:|€r5(§se Observatoério da Industria do
atividades Livros, jornais, revistas e papelaria
(+11,0%) e Outros artigos de uso pessoal e
doméstico (+7,6%), enquanto as atividades Tecidos, Volume de vendas do varejo restrito - BR e RS
vestuario e calcados (-11,6%) e Equipamentos e 1éVar.%do Volume | Varejo restrito | Acum. em 12 meses)
materiais para escritério, informatica e comunicagao 1 g
(-8,1%) apresentaram os maiores recuos. Em 12 6 -
meses, 0 volume de vendas do varejo acumula ‘21: 1,6
crescimento de 0,9%. O varejo ampliado, por sua vez, o7 0.9
recuou 1,1% na passagem de julho para agosto, na 'é ]
série com ajuste sazonal. No acumulado do ano, o -8 -
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ultimos 12 meses, avangou 0,7%. A nivel nacional, o ST 3583328832883 5
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varejo restrito cresceu 0,1% em agosto ante julho, e — Brasi ——Rio Grande do Sul

o ampliado retraiu 0,2%, ambos na série
dessazonalizada. No acumulado em 12 meses, as
altas sao de 1,6% para o varejo restrito e de 1,4%
para o varejo ampliado.

Fonte: PMC/IBGE. Elaboragao: UEE e Observatério da Industria do
RS/FIERGS.
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+ PMIS. Segundo a Pesquisa Mensal de Servicos, ke i veneEe do o ampiado B RS
divulgada pelo IBGE, o volume de servigos no Rio 20
Grande do Sul avangou 0,3% em agosto ante julho, 12 |
na série com ajuste sazonal. Em relacdo a agosto de 5 . 14
2025, houve queda de 1,6%. No acumulado de 0 0,7
janeiro a agosto, o volume de servigos apresentou -5
retracdo de 0,3% em relacdo ao mesmo periodo do 12 ]
ano anterior, refletindo as quedas em Transportes, 20
servicos aux. aos transportes e correio (-5,1%), 3 % TTs % 228 % 8§88 % € g8
Outros servicos (-1,4%) e Servigos prestados as feEL2Re2Re2Rer
familias (-1,0%), que compensaram o0s avangos em —Brasil ——Rio Grande do Sul
Servicos profissionais, adm. e complementares Fonte: PMC/IBGE. Elaboragao: UEE e Observatério da Industria do
(+4,5%) e Servigos de informagdo e comunicagdo Varejo as atidades Veloulos, mofocicietas, partes ¢ pegas, Materilde
(+2,8%)_ No acumulado em 12 meses, o volume de construgado e Atacado especializado em produtos alimenticios, bebidas
servicos no estado registra retracao de 0,5%. Em e fumo.
ambito nacional, o volume de servigos recuou 0,1% Pesquisa Mensal de Servigos — PMS
em agosto ante julho, na série com ajuste sazonal. No (Var. % do Volume | Acum. em 12 meses)
acumulado do ano, o setor registra crescimento de fg ]
1,7%, enquanto, em 12 meses, acumula expansao de 10 |
2,2%. 5 - 2,2
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e LSPA. Segundo as estimativas de setembro do -5 1 0,5
Levantamento Sistematico da Produgdo Agricola -10 1
(LSPA/IBGE), a producado brasileira de cereais, 15 ‘:’ LLENER22S T INRRILSE
leguminosas e oleaginosas devera atingir 354,5 %%g %%5 %% g %%g %%5 %% § %
milhoes de toneladas em 2026, crescimento de 2,4% , _

—RBrasil =Rio Grande do Sul

em relagdo a safra de 2025 (346,1 milhdes de
toneladas). No Rio Grande do Sul, a produgdo é
estimada em 37,0 milhdes de toneladas, crescimento
de 14,4% frente ao ano anterior, impulsionado
principalmente pelas safras de soja (+34,4%) e de
milho (+21,8%), apesar da queda na producao de
arroz (-9,8%). A estimativa para o estado, contudo, é
8,7% inferior a projecao inicial de janeiro, de 40,5
milhdes de toneladas. As chuvas irregulares e as
temperaturas elevadas observadas no estado nos
primeiros meses do ano contribuiram para as quedas
nas estimativas da produgao. De acordo com o LSPA,
Mato Grosso deve liderar a produgao nacional de

Fonte: PMS/IBGE. Elaboragéo: UEE e Observatério da Industria do
RS/FIERGS.

Producao de Graos — Rio Grande do Sul
(Em milhdes de toneladas)
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pelo Parana (13,3%) e pelo Rio Grande do Sul
10.4% Jan/26 (+25,2%) Set/26 (+14,4%)
( ’ °)' Fonte: IBGE. Elaboragéo: UEE e Observatério da Industria do
RS/FIERGS. Nota: Safra de grao se refere a produgao de
cereais, leguminosas e oleagionsas.
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¢ Exportacoes da Industria do RS. Em setembro de Exportagdes da Industria de Transformag&o do RS
2026, as exportacdes da IndUstria de Transformaco (Var. % | Em relagao ao mesmo més do ano anterior)
do Rio Grande do Sul totalizaram US$ 1,7 bilho, alta 19,9

de 1,1% em relagdo ao mesmo més de 2025 16,4

(+US$ 17,6 milhdes). O resultado refletiu a retragédo
de 0,4% nas quantidades embarcadas,
acompanhada pela alta de 4,0% nos precos de
exportacdo. Apesar da queda nas quantidades
exportadas, o indice de difusdo das quantidades
médias atingiu 50,9%, indicando que mais de 50% da
pauta exportadora apresentou crescimento. Em
relacdo aos pregos, 57,9% dos produtos registraram

juli26
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. . Fonte: SECEX/MDIC. Elaborag&o: UEE e Observatério da Industria do
alta. Entre os 23 segmentos industriais, 14 RS/FIERGS.

registraram crescimento nas exportacdes em relacao
a setembro de 2025, com destaques positivos para
Alimentos (+17,7% | +US$ 86,0 milhdes) e Celulose

ago/26
set/26

Exportagdes da Industria de Transformagao do RS por

e papel (+74,6% | +US$ 52,9 milhdes), enquanto segmentos
Tabaco (-40,3% | -US$ 157 milhdes) registrou a (Em milhdes de US$ | Valores em FOB)

o . - . ; R 2 25 Var.% Var.
principal influéncia negativa. No quinto més de yY—— s 4 7 aS$
vigéncia do Acordo Mercosul — Unido Europeia, as Tabaco 232,7 3899  -403 -157,2

, Maquinas e equipamentos 126,5 131,0 -3,4 -4,5

vendas gauchas para o bloco acumularam US$ 1,5 Quimicos 126,0 108.3 163 176
bilhdao, crescimento de 18,9% frente ao acumulado Celulose e papel 124,0 71,0 746 529
. . Veiculos automotores 98,8 142,5 -30,6 -43,7

de maio a setembro de 2025. O resultado ficou 21,3% Couro e calgados 69,3 76,9 99 76

; A . “ 14 ; Maquinas e materiais elétricos 61,6 29,7 107,5 31,9
acima da média do mesmo perlodﬂo dos uItlmf)s (l;lnco Produtos de metal 539 13 306 126
anos. Em setembro, as exportagdes da Industria de Coque e derivados do pet. 51,2 39,4 29,8 11,8

~ . Outros 136,4 118,7 149 177
Transformagdo gaucha para os EUA cresceram Rio Grande do Sul 16511 16334 1.4 176

91,0% ante igual més de 2025, para US$ 161 Fonte: SECEX/MDIC. Elaboragao: UEE e Observatério da Industria do
o . . . RS/FIERGS.

milhdes, influenciadas pela baixa base de

comparagao decorrente do impacto das tarifas no

ano anterior.

Exportagées da Industria de Transformacgao do RS para a
Uniao Europeia

¢ Projecées — FMI. O Fundo Monetario Internacional (Em milhdes de US$ | Valores em FOB | Acum. mai-set)
(FMI) divulgou o relatério World Economic Outlook, 1.500 4 ,460,5
com a atualizagao das projec¢des para o crescimento 1.400 -
do Produto Interno Bruto (PIB) e a inflagao mundial 1.300 -
em 2026 e 2027. A instituicdo revisou de 3,0% para 1.200 1 L2044
3,1% a estimativa de crescimento da economia global 1100 4
em 2026, retornando a projegao anterior, € manteve 000
a previsado de inflagdo em 4,7%, diante dos impactos = N Q S 9 9
do conflito no Oriente Médio sobre os precos de 8 & & 8 & 8
energia, dos alimentos e dos fertilizantes. Em Inddstria de Transformagdo === Média
contrapartida, 0 avango da nteligéncia artiicial tem P SECOANDI Saterseto ueE s Ot o vt
impulsionado os investimentos e os ganhos de acumulados de maio a setembro de: 2021, 2022, 2023, 2024 e 2025.
produtividade, contribuindo para mitigar parte desses
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Proje¢des do PIB e de Inflagao

efeitos negativos sobre a economia. Para o Brasil, o Var. % e
FMI reduziu a projecdo de crescimento do PIB em Projegéo PIB 'T;;’,f:::
2026 de 2,4% para 2,2%. Essa revisao reflete os — 25 26 27 25 26 27
efeitos da politica monetaria restritiva, a redugéo do AVANGADOS 2,0 21 18 2.5 31 27
suporte proporcionado pela politica fiscal e as ;s;zdgjs:r':“ fz ff f;’ g: gf ;2
incertezas do cenario internacional. Além disso, a Alemanha 0,2 13 11 2,3 2,7 3.1
instituigdo elevou a projegéo de inflagéo brasileira de e O
4,0% para 4,4%. A projecao de crescimento para a Japto 12 07 07 3.2 2,0 26
Argentina foi reduzida de 3,5% para 2,1%, enquanto EME?;Z;’:E; li ;3 li Z: 23 if
a projecao para o México aumentou de 1,2% para ii':i:a jg ‘7‘2 ‘7‘2 gg ;g 1:
1,5%. Para 2027, o Fundo projeta crescimento de Russia 10 0.9 0.9 8.7 6.1 48
3,4% para a economia mundial e de 1,9% para o l,_Aﬂsg:iha“_“a_efa_”*f__%g___ég____f%___%(‘;___%%___i%_l
Brasil. Além disso, a inflagdo global e a brasileira T TMedce o5 Ths e se s a6
devem apresentar alta de 4,1%. Argentina 25 21 35 419 925 212
Fonte: WEO/FMI. Elaboragéo: UEE e Observatorio da Industria do
RS/FIERGS.

Divulgacdes da semana

Indicadores Orgao Previsao de divulgagao
Monitor do PIB (FGV) - ago/26 FGV 19/10/2026
indice de Atividade Econdmica Regional (IBCR) - ago/26 BCB 21/10/2026
IPCA-15 - out/26 IBGE 23/10/2026
ICMS RS - set/26 Sefaz-RS Na semana
indice de Confianga do Empresario Industrial do RS (ICEFRS) - out/26 FIERGS Na semana
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BRASIL | DADOS E PROJECOES

2022 2023 2024 2025 2026*
Produto Interno Bruto Real (% a.a.)’
Agropecuaria -1,1 16,3 -3,7 11,7 1,6
Industria 1,5 1,7 3,1 1,4 1,7
Senigos 4,3 2,8 3,8 1,8 1,9
Total 3,0 3,2 3,4 2,3 1,9
Inflacédo (% a.a.)
IGP-M 5,5 -3,2 6,5 -1,0 4,1
INPC 5,9 3,7 4,8 3,9 4,8
IPCA 5,8 4,6 4,8 4,3 49
Producao Fisica Industrial? (% a.a.) -0,7 0,1 3,1 0,6 1,5
Empregos Gerados — Mercado Formal (Mil vinculos)
Agropecuaria 63 35 11 42 13
IndUstria 442 282 415 229 140
Senigos 1.510 1.139 1.252 1.002 697
Total 2.015 1.456 1.679 1.273 850
Taxa de desemprego (%)
Fim do ano 7,9 7,4 6,2 5.1 52
Média do ano 9,6 7,7 6,6 5,6 54
Setor Externo (US$ bilhées)
Exportacées 334,1 339,7 337,0 348,7 368,9
Importagdes 272,6 240,8 262,5 280,4 289,0
Balanga Comercial 61,5 98,8 74,5 68,3 79,9
Moeda e Juros
Meta da taxa Selic — Fim do ano (% a.a.) 13,75 11,75 12,25 15,00 13,25
Taxa de Cambio — Final do periodo (R$/US$) 5,22 4,84 6,19 5,50 5,15
Setor Publico (% do PIB)
Resultado Primario 1,3 -2,3 -0,4 -0,4 -0,6
Divida Liquida do Setor Publico 56,1 60,4 61,3 65,2 68,4
Divida Bruta do Governo Geral 71,7 73,8 76,3 78,6 84,3

Fontes: IBGE, BCB, FGV, ME, MTP, STN. * Projecdes da Unidade de Estudos Econémicos — FIERGS. 'O PIB Total é projetado a pregos de
mercado; os PIBs Setoriais séo projetados a valor adicionado. 2N&o considera a Construgéo Civil e os Servigos Industriais de Utilidade Publica.
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RIO GRANDE DO SUL | DADOS E PROJECOES
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2022 2023 2024 2025 2026*

Produto Interno Bruto Real (% a.a.)’
Agropecuaria -42,9 15,2 31,2 -6,8 9,2
Industria 1,7 4,8 0,5 1,5 1,8
Senigos 4,3 2,3 3,4 1,8 1,5
Total -2,6 1,3 4,8 0,9 2,2
Empregos Gerados — Mercado Formal (Mil vinculos)
Agropecuaria 3 1 -0,5 0,9 1,3
Industria 29 -9 14 4,6 -4,2
Senigos 68 55 50 40 26
Total 100,0 46,7 63,5 45,5 23,5
Taxa de desemprego (%)
Fim do ano 4,6 5,2 4,5 3,7 3,8
Média do ano 6,4 54 52 4,0 4,0
Setor Externo (US$ bilhées)
Exportacdes 22,6 22,3 21,9 21,5 22,2

IndUstria de Transformagéo 17,7 16,8 16,3 16,8 16,9
Importacdes 16,0 13,8 13,0 13,4 13,1
Balanga Comercial 6,6 8,5 8,9 8,1 9,1
Arrecadagao de ICMS (R$ bilhé6es) 43,3 44,7 50,8 53,8 56,4
Indice de Desempenho Industrial — IDVRS 4,1 -5,6 0,5 -1,4 -1,2
Producgao Fisica Industrial? (% a.a.) 1,1 -4,8 0,5 2,3 1,7

Fontes: DEE/Seplag-RS, IBGE, BCB, ME, MTP, SEFAZ-RS, UEE/FIERGS. * Projegdes da Unidade de Estudos Econémicos — FIERGS. 'O PIB
Total é projetado a pregos de mercado; os PIBs Setoriais séo projetados a valor adicionado. 2N&do considera a Construgao Civil e o SIUP.

INFORMAGOES SOBRE AS ATUALIZAGOES DAS PROJEGCOES:

Economia Brasileira: Ndo houve alteragdes nas projecdes de 2026.

Economia Gaucha: Nao houve alteragcdes nas projecoes de 2026.

FICHA TECNICA

Economista-Chefe: Giovani Baggio | Nucleo de Conjuntura e Analise Econdémica: Caroline Lucion Puchale, Gildete da Rosa, Maicon Daniel Rosa
Ribeiro | Nucleo de Pesquisas: Cristina da Silva Castro, Jéssica Antunes de Oliveira | Nucleo de Dados e Estudos Estruturais: Filipe Papadopoulos
Uhlig, Priscilla Overbeck de Oliveira | Apoio a Gestao: Joana Nunes Collato | Estagiarios: Bruno Horstmann, Pedro Almeida e Vinicius Caregnato
Garcia.

As opini6es emitidas nesta publicacédo sdo de exclusiva e inteira responsabilidade dos autores, ndo exprimindo, necessariamente, o ponto de vista desta Federagéo. E
permitida a reprodugéo deste texto e dos dados contidos, desde que citada a fonte. Reprodugées para fins comerciais sdo proibidas.
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